PRIVAL FINANCE, S.A.
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
Al 31 DE MARZO DE 2020

Razdn Social del emisor: Prival Finance, S. A.

Valores registrados: Notas rotativas por un valor nominal de hasta doscientos millones de
dolares (LUS$200.000,000.00)

Numero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 303-1900 y Fax 303-1999

Direccidn del emisor: Calle 50 y Calle 71 San Francisco.

Direccion de correo electrénico del emisor: jsosa@prival . com

I PARTE:
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS
i. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo del 2020 la ratio de liquidez indica que los activos corrientes a la fecha
son suficientes para cubrir los pasivos corrientes 1.05 veces.

(en USD) Interinos Auditados

31 de marzo 2020 30 de junio de 2019
Activos Corrientes _
Depositos a Ja vista B r 1,530,349
Intereses por cobrar 1,455,168 379.139
Total de activos corrientes 1,455,168 1,909,488

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar - 170,915
[ntereses por pagar 1,390,480 1,903,228
Total de pasivos corrientes 1,390,480 2,074,143
Ratio de Liquidez 1.05 0.92
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ii.

iii.

Al

RECURS0S DE CAPITAL
Al 31 de marzo de 2020 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.260,000
correspondiente a la capitalizacion de la empresa.

RESULTADO DE OPERACIONES

Al 31 de marzo del 2020 los ingresos del emisor totalizan B/.8,242.641 provenientes
en un 100% a los ingresos por intereses sobre préstamos. El total de los gastos
generales fueron de B/38.962 v los intereses v comisiones pagadas ascendieron a
B/.8,088.494. La pérdida neta es de B/222,711.

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Prival Finance, S.A. es una sociedad andnima que opera bajo las regulaciones de la ley
panamefia. Esta sociedad fue constituida con el Unico propdsito de servir de vehiculo
en la participacion de Créditos Subyacentes que cumplan con las condiciones
cenerales de riesgo descritas en la Seccidn IILA.11 del prospecto informativo, por
medio de emisiones de Notas a través de la Bolsa de Valores de Panama.

II PARTE

ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Yer Anexo.
ITI Parte
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES
No aplica
IV Parte
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
Yer Anexo



V Parte
DIVULGACION

Una copia del informe de actualizacion trimestral sera enviada en el mes de junio del
2020 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que
lo solicite.

Representante Legal



Prival Finance, S.A.

Estados Financieros por el trimestre terminado
el 31 de marzo de 2020.

"Este  documento ha sido preparado con el
conacimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del plblico inversionista y del publico en
general
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
Prival Finance, S. A.

Hemaos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Prival Finance, 3. A, en adelante
la Compaifiia, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2020, y los estados
de utilidades integrales, cambios en el patrimonic y flujos de efectivo por el trimestre terminado en esa fecha,
y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracién de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos
estados financiercs intermedios, de conformidad con la Morma Internacional de Contabilidad No. 34 —
Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el contral
interno que la administracion determine que es necesario para permitir |a preparacion de estados financieras
intermedios gue estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
Brar,

Responsabilidad del Contader Publico

Muestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en
nuestra revision. Efectuamos nuestra revisidn de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requisites éticos y que planifiguemos y realicernos la revision
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de
representacionas errdoneas de importancia relativa.

Una revisidn incluye la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de revisidn acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacidn errénea de importancia relativa en los estados
financieros, debide ya sea a fraude o emor. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros
consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafila, a fin de disefiar procedimientos de revision gue sean apropiados en la
circunstancia, perc no con el propésite de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables
utilizadas y la razonahilidad de las estimaciones contables hechas por la administracian, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros,

Consideramos gue la evidencia de |a revisién que hemeos obtenide es suficiente y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nuestra consideracion, el estado financiero intermedio presenta razonablements, en
todos sus aspectos importantes, |a situacion financiera de Prival Finance, S. A., al 31 de marzo de 2020, su
desempefio financiere y sus flujos de efectivo por el trimestre terminado en esa fecha, de acuerdo con la
Morma Intemacional de Contabilidad No. 34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normmas
Internacionales de Informacion Financiera.

Jbiiitiss
Lic. M{agms Guerrero
C.P.A. No. 8743

10 de junio de 2020
Panama, Republica de Panama.
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Prival Finance, S.A.

Estado de situacion financiera

al 31 de marzo de 2020
(En balboas)

Activos

Depositos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos por cobrar
Otros activos

Taotal de activos

Pasivos y posicion
Pasivos

Financiamiento recibido
Documentos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total de pasivos
Posicion
Acciones comunes
Deficit acumulado

Total de posicion

Total de pasivo y posicion

MNotas

7.8

10

31 de marzo 30 de junio
2020 2019

- 1,530,348
141,308,645 141,948,120
116,292 556,115
141,424 837 143,535,584
174,333 .
141,864,813 143,756,168
- 170,815
142,039,146 143,927,084
260,000 260,000
(874,211) (651,500}
(814,211) (391,500}
141,424,835 143,535 584

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el periodo terminada el 31 de marzo de 2020

[En balboas)
Motas Marzo 2020 Marzo 2019

Trimestra Acumulado Trimestre Acumulado
Ingresos por interesss 7 2 404 529 8,242 541 3,117,700 8,733,843
Gastos por intereses 7 {2,775 665 8,073,457) (3,118,986} (8752177
Ganancia neta por intereses [375,138) 169,144 (1,286} 1,666
Comisianes pagadas 7 (4,989 {14,387 (8 163) (18,268
Pravisitn para pérdidas crediticias esperadas {B,520) 41337 ,806) - -
Gastos:
Hanorarios y servicios profesionales i4.418) [28,876) {180 (5109
Impuestos {3,829 (9,005% (7. 138) (18,727
Otros (585) (1,081} - B
Total de gastos [8,510) (38,962) {7.288) 120,237)
Pérdida del periads {395,163) (222,711) {17,735) (36,827)

Las notas que =e acompafan forman parte integral de estos estadas financisras,



Prival Finance, S.A.

Estado de cambios en posicion
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2020

{En balboas)

Saldo al 30 de junio de 2018

Perdida del periodo

Saldo al 31 de marzo 2019

Saldo al 30 de junio de 2019

Perdida del periodo

Saldo al 31 de marzo 2020

Acciones Deficit
comunes acumulado Total
260,000 {287 BET) (37,867
- (36,837 (36,837)
260,000 {334,704) (74,704)
260,000 (651,500) {351,500)
- (222,711) {222 711)
260,000 (874,211) {614,211)

Las notas que se acomparian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, S.A.

Estado de flujos de efectivo
por el periodo terminado el 31 de marzo de 2020

(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Péerdida del pericdo

Provision para pérdidas crediticias esperadas
Ajustes por:

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios neto en los activos v pasivos de operacion:
Disminucian en inversiones

Disminucian (aumento) en préstamos por cobrar
Aumenta en otros activos
Disminucion (aumenta) en ofros pasivos

Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacian

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Fimnanciamiento recibide
Producto de la emision de documentos por pagar

Cancelacién de documentos por pagar
Producto de emisian de accionas comunes

Motas

Efectivo neto utilizado en {proveniente de) las actividades de financiamianto

Disminucion neta del efectivo
Efectivo y depdsito en banco al inicio del periodo

Efectivo y depdsito en banco al final del periodo

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

31 de narzo

2020 2019
(222,711) (36,837)
337,896 :

(8,242,641) (8,733,843)
8,073,497 8,732,177
(53,959) (38,503)
1,378,608 (26,242,681)
(88,584) {13,726)
142,507} 37,098
1,093,559 (26,257,812)
7,166,612 7,977,577
{8.586,245) (7,980,869)
{326,074) (26,281,104}
810,587 =

66,259,333 33,019,403

(67,637,941) (6,776.722)
(568,021) 26,242 681
(894,095) {18,423)

1,530,349 188,016
636,254 169,593
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Prival Finance, S.A.

Notas a los estados financieros

por el periodo el 31 de marzo de 2020
(En balboas)

1. Informacion general

Prival Finance, S.A. {la “Empresa"), se constituyé de acuerdo con las leyes de la Repdblica de Panama,
mediante Escritura Pablica No. 8487 del 31 de mayoc de 2011 para dedicarse principalmente al negocio de
inversion y participacion en financiamientos.

La Empresa se encuentra regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por medio
de la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011 y Decreto Ley Mo.1 de 8 de julic de 1989, y sus acuerdos
reglamentarios, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y se regula el
mercado de valores en Panama.

Mediante Acta de Junta Directiva del 9 de junio de 2018 Grupo Prival aprobg la distribucion de un dividendo
en especie a sus accionistas compuesto por la totalidad de las acciones de Prival Finance, 5. A, sociedad
que dejo de ser subsidiaria de Grupo Prival, 5. A,

Las oficinas de la Empresa estan ubicadas Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Republica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF's)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas en los esfados financieros consolidados
Las siguientes Mormas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF's) o Interpretaciones a las Narmas

Internacionales de Informacidn Financiera (CINIIF) fueron efectivas para el afio que inicié el 1 de julic de
20159,

MilE 168 - Arrendaimientos

La MIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la MIC 17. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, y establece que deben ser reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y
medidos al valor presente de los pagos futuro de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los pericdos
anuales gque inicien en o despues del 1 de enero de 2019 La adopcion anticipada es permitida para
entidades gue también adopten la MIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Empresa, la adopcion de esta norma no
tuvo un impacto en los estados financieros.

3 Politicas de contabilidad significativas

3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidan
Financiera.



Prival Finance, S.A.

Notas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

{En balboas)

3.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo
histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a carnbio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independientemante de si ese
precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacian, Al estimar el valor razonable
de un active o un pasivo, la Empresa toma en cuenta las caracteristicas del active o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable para efectos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre esa base.

3.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en balbeoas, la moneda funcional y de presentacion de [a
Empresa.

El Balboa, unidad monetaria de la Replblica de Panama3, estd a la par y es de libre cambio con el Délar de
los Estados Unidos de Ameérica. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el
Dolar norteamericano como moneda de curso legal.

3.4 [Instrumentos financieros

De acverdo con la MIF 8 la Empresa clasifica sus activos y pasivos financisros en el momsanio del
recanocimienta inicial en las categorias de activos y pasivos financieros gue se analizan a continuacion.

3.4.1 Activos financieros

La Empresa clasifica sus activas financieros como medidos posteriormente a costo amortizado sobre la base
de:

. El modelo de negocio de la entidad para la gestidn de los actives financieros;
. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros medidos al costo amortizado

La Empresa incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, |os ingresos devengados y otras cuentas por
cobrar,

Préstamos

Los préstamos son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no cotizan en un
mercado activo, salva: (a} aquellos gue |a entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales

-7 -
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros

por el periodo el 31 de marzo de 2020
(En balboas)

estan clasificados como negociables, v aguellos que |la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; {b) aguellos gue la entidad en su reconocimiento inicial designa coma
disponibles para la venta; o (c) aguellos para el cual el tenedar no recupera substanciaimente toda su
inversian inicial, a menos gue sea debido a deterioro del crédito.

Los préstames son reconocidos al costo amortizado usando el méetodo de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva,

Los arrendamientos financieros por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican
como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre el arrendamiento
financiero por cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amartiza a
cuentas de ingresos duranta el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el matodo de interés efectivo.

3.4.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como financiamientos recibidos.

Financiamientos recibidos

Son inicialmente medidos al valar razonable, neto de los costos de |a transaccion y son subsecuentemente
medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efectiva.

Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el active o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
gl método de interés efective de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualguier disminucion por deteriora.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa
se liguidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacion en el estado de
situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencian
de liguidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.6 Ingresos y gasfos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia v pérdida y ofro resultado
integral bajo el metodo de interes efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interes efectiva es el metodo utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasiva financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un perfodo de tiempo. La tasa de
interes efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida

-8-



Prival Finance, S.A.

Notas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

(En balboas)

estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiera; sin embargo, ne considera las pérdidas futuras por créditos.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de las tasas.

3.7 Depésito en banco

El depdsito en banco se presenta al costo en el estado de situacién financiera. Para propositos del estado de
flujos de efectivo, el total de efectivo comprende el depdsito a la vista en banco.

3.8 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y el
impuesto diferido,

Impuesto corriente

El impuesto corrients se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere
de la ganancia reportada en el estado de ganancia o pardida y otro resultado integral debido a |as partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afos y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa vigente a la fecha del
estado de situacian financiera.

3.9 Identificacion y medicion de deterioro

Folitica efectiva a pariir del 1 de julio de 2018 (MNIIF 3}

La Empresa reconoce provision por pérdidas por PCEs en los siguientes instrumentos financieros que no
sean medidos a VRCR:

. Prestamos por cobrar;
- Otras cuentas por cobrar.

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provisidn por pérdida a una
cantidad igual a;

. PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentre de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros,
(referidas como Bucket 1), o

- PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durants la vida esperada del activo financiero, {referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por perdida por todas las PCE durante el tiempe de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una

cantidad igual a las PCE de 12 meses,
N/
) E /f,JK

-9.



Prival Finance, S.A.

Notas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

{En balboas)

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Empresa segin
el contrato y los flujos de efective que la Empresa espere recibir gque surjan de la penderacién de miltiples
escenarios econdmicos futuros, descontado a la tasa de interés efectiva (TIE) del activo,

Activos financieros deteriorados

Un active financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o mas eventos que tenga un
efecto perjudicial en los flujos de efective estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros
deteriorados son referidas como activos de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de |los siguientes eventos:

a Dificultad financiera importante del prestatario o emisor,
a Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impago o un suceso de mora.
. Concesiones ¢ ventajas que la Empresa, por razones economicas o contractuales relacionadas con

dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a este, que no le habria oforgado en ofras
circunstancias;

. Frobabilidad cada vez mayor de que el prestatario ente en quisbra o en ofra situacion de
reestructuracion financiera;

. La desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

. La compra de un activo financiera con un gran descuento gue refleje las pérdidas de crédito
incurridas.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesidn es otorgada al prestatario debido a un
deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos gue haya evidencia de que como resultado del
otorgamiente de la concesidn el riesgo de noe recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante ¥ no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesicnes, pero no han sido otorgadas el aclivo se considera como deteriorade cuando hayz evidencia
cbservable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicién de incumplimiento. La
definicion de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcion del respaldo si
las cantidades tienen 90 dias o mas de vencidas,

Definicion de incumplimiento

La definicion de incumplimiento es usada en la medicién de la cantidad de las PCE y en la determinacidn de
si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que el
incumplimiento es un compenente de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad de incumplimiento)
gue afecta tanto la medicion de las PCE v la identificacion de un incremento significativo en el riesgo de
credito.

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento la Empresa considera los siguientes indicadores:

. El prestatario tiene mora de mas de 90 dias en cualguier obligacion de crédito.
. Incumplimiento de las clausulas contractuales o situacion legal. La definicion de incumplimiento es
gjustada para reflejar las diferentes caracteristicas de los diferentes tipos de activos.

Cuando valora si el prestatario es improbable que pague todas sus obligacicnes de crédito, la Empresa toma
en consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacién valorada depende del tipo
de active, por ejemplo, en los préstamos corporatives un indicador cualitative usado es el incumplimienta de

Jo. ™
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

(En balboas)

acuerdos de pago. Factores cuantitativas, tales como morosidad y no-pago de otra obligacion de la misma
contraparte son factores clave en este analisis.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

La Empresa monitorea todos los activos financieros, que estén sujetos a requerimientos de deterioro para
valorar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha
habido un incremento significativo en el riesgo de crédito, la Empresa medira la provision por pérdida con
base a PCE durante el tiempo de vida.

Escenarios economicos forman la base para la determinacién de la probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fechas de reporte posteriores. Diferentes escenarios econémicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacién de esos diferentes escenarios la que forma la
base de la probahilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de crédito se
ha incrementado de manera significativa.

Para los préstamos corporativos, la informacién prospectiva (forward locking’) incluye pronasticos de
indicadores econdmicos de las industrias en las gue las contraparies de la Empresa operan, asi como
también informacién generada intemaments sobre el comportamiento de pago del cliente. La Empresa
asigna sus contrapartes al grado interno relevante del riesgo de credito dependiendo de la calidad de su
crédito. La informacisn cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de crédito
y =2 basa en el cambio en la calificacidn crediticia del deudor a través del rating de calificacién desde el
reconocimiento inicial.

Los factores cualitativos que sefialan incremento significativo en el riesgo de credito son reflejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, la Emprasa considera
por separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de credito se ha incrementado de manera
significativa.

Dado gue un incremente significativo en &l riesgo de crédite desde el reconccimiento inizial es una medida
relativa, un cambio dado, en términcs absclutos, en la probabilidad de incumplimiente serd mas importante
para un instrumento financiere con una probabilidad de incumplimiento inicial mas bajo que comparado con
un instrumento financiero con una probakilidad de incumplimienta mas alte.

Incorporacion de informacioén prospectiva (‘forward looking’)

La Empresa usa la informacion prospectiva que este disponible sin costo o esfuerzo indebido en su
valoracion del incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicion de las PCE.

La Empresa ha identificado v documentado los orientadores clave del riesgo de crédito y de las pérdidas de
crédito para cada portafolio de instrumentos financiercs v, usando el analisis estadistico de datos histéricos,
ha estimadeo las relacicnes entre las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito v las pérdidas de
credito. La Empresa no ha hecho cambios en las técnicas de estimacion o en los supuestos importantes
hechos durante el pericdo de presentacion de reporte.

Medicion de las PCE

Los insumos clave usados para la medicion de las PCE son:

. Frobabilidad de incumplimiento (P1),;
. Férdida dado el incumplimients (PDI), v
. Exposicion ante el incumplimiento (El).
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La medicion de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histéricos, y son ajustados para reflejar la informacion prospectiva de probabilidad ponderada.

La probabilidad de incumplimiento (Pl) es un estimado de la probabilidad de incumplimiento durante un
horizonte de tiempo dado. Es estimado en un punto del tiempo. El célculo se basa en modelos estadisticos
de clasificacion, y valorado usando herramientas de clasificacion personalizados para las diversas categorias
de contrapartes y exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercade (cuando estén disponibles), asi como
también en datos internos que comprenden factores tanto cuantitative como cuslitativos, Las Pl son
estimadas considerando las maduraciones contractuales de las exposiciones vy de las tasas estimadas de
pago anticipado. La estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta las
condiciones futuras que impactaran la Pl

La Pérdida Dado Incumplimiento {PDI) es un estimado de |a perdida que surge en el incumplimiento, Se basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales vy los que la Empresa esperaria recibir, feniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualquier colateral. Los modelos de PDIl para activos
garantizados consideran los prondsticos de la valuacion futura teniendo en cuenta descuentos en la venta,
tiempo para la realizacion del colateral y costo de la realizacion del colateral. Los modelos de PDI para los
activos no garantizados consideran el tiempo de recuperacion y tasas de recuperacion. El calculo se basa en
los flujos de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontados a la Tasa de Interés Efectiva
{TIE)} del activo.

La Exposicidn al Incumplimients (El) s un estimado de la exposicion a una fecha futura de incumplimiento,
teniendo en cuenta los cambios esperados en la exposicion después de la fecha de presentacién de reporte,
incluyendo reembolsos de principal & intereses, v reducciones esperadas en las facilidades comprometidas.
El enfoque de modelacién de la Empresa refleja los cambios esperados en el saldo pendiente durante el
tiempo de vida de |la exposician del préstamo que sea permitida por los términos contractuales cormrientes,
tales como perfiles de amortizacion, reembaolso o sobre-reembolso temprang, cambios en la utilizacion de
compromisos suscritos y acciones de mitigacion del crédite tomadas antes del incumplimienta. La Empresa
usa medelos de El que refleian las caracteristicas de los portafolics,

La Empresa mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el periode contractual maximo
(incluyendo las opciones de extension) durante el cual la entidad esta expuesta al riesgo de crédito y no a un
periodo mas largo, incluso si la extension o renovacion del contrato es practica comun de negocios,

Sin embargo, para instrumentos financieros tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de
crédito y facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiso de préstamo como un compromiso de
suscripcian, la capacidad contractual de la Empresa para solicitar el reembolso v cancelar el compromiso
suscrito no limita la expesicion de la Empresa ante pérdidas de crédito para el pericdo contractual de
notificacion. Para tales instrumentos financieros La Empresa mide las PCE durante el periodo en que esté
expuesta al riesge de crédito v las PCE no serian mitigadas por acciones de administracién del riesgo de
crédito, incluso si ese pericdo se extiende mas alld del pericdo contractual méximo. Esos instrumentos
financieros ne tienen un términe fijo © una estructura de reembolso y tienen un periodo corto de cancelacion
cantractual.

La medicion de las PCE se basa en la probabilidad ponderada de la pérdida de crédito. Como resultado, la
medicion de |la provision por perdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base
individual o una base colectiva,

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con
base en las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

S



Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

(En balboas) e o S

. Tipo de instrumento,

. Grado del riesgo de crédito,

. Tipo de colateral,

. Facha de reconocimiento inicial;

® Tarmino restante hasta la maduracion;

. Industria;

s Localizacidn geografica del prestatario;

. Fango de ingresos del prestatario; v

. El valor del colateral en relacian con el active financiero, si ello tisne un impacto en la probabilidad de

gue ocurra un incumplimiento (ratios préstamo-a-valor (LTV = loan-to-value) ratios).

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar gue cada grupo este compuesto por
exposiciones homogeéneas.

Presentacién de la provision por PCE en el estado de situacidn financiera:
La provisién por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacion financiera tal y como sigue:

Para los activos financieros medidos a costo amortizado: coma una deduccion del valor en libros bruto de los
activos:

Castigo

Los préstamos son castigados cuando la Empresa no tenga expectativas razonables de recuperar el activo
financiero (ya sea en su totalidad o una porcidn de él). Este es el caso cuando la Empresa determina gue el
prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos gue pudieran generar suficientes flujos de efectivo para
reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de des-reconccimiento. La
Empresa puede aplicar actividades gue hacen forzoso el cumplimiento a los activos financiercs castigados.
Las recupsraciones resultantes de las aclividades de la Empresa gue hacen forzeso el cumplimiento
resultaran en ganancias por deterioro.

4.  Administracion del riesgo de instrumentos financieros

4.7  Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades |a Empresa son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacién, y administracién de un cierto grado de riesgo o una combinacién de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocic.  El objetivo de la Empresa es, por consiguients, lograr un balance
apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre |a realizacién financiera
de la Empresa.

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, Por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de estos;

. Riesgo de Credito
. Riesgo de Liguidez
. Riesgo de Mercado
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La Junta Directiva de la Empresa tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracian de riesgos de los instrumentos financieros. Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a las
regulaciones de la Superintendencia del Mercade de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacian, enfre otros.

Los principales riesgos identificados por la Empresa sen los riesgos de crédito, liquidez v mercado, los cuales
se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de credito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
instrumenta financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los
préstamos a clientes,

Fara propdsitos de gestién de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elemeantos de exposicidn
de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que
surge al mantener valores es mangjado independientements, pero informado comeo un componente de |a
exposicion del riesgo de crédito.

4.2.1  Analisis de calidad de credito

La siguiente tabla muestra la informacidn relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicién maxima

Marzo Junio

2020 2019
Depositos en bancos - 1,530,348
Prestamos por cobrar 141 308,645 141,949,120
Total 141 308,645 143 479 469

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito de la Empresa al 31
de marzo de 2020, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicion al
riesgo de credito.

Para |os activos del estado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriormentes se basan en los
saldos netos en libros reportades en el estado de situacion financiera,

El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de |la cartera de crédito y la provisién para pérdidas crediticias
esperadas mantenidas por la Empresa:

-14-
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Préstamos
Marzo Junio
2020 2019

Maxima exposicion
Walor en libros 141,308,545 141,948 120
A costo amortizado

Mivel de riesgo
Rango 1 - normal 141,308,645 141,949,120
Valaor en libros, neto 141,308,645 141,949,120

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de los
activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

422

Deterioro en préstamos -~ Ef deferioro de los prdstamos se determina considerando ef monto de
principal e infereses, con base en los ferminos contractuales.

Folitica de castigos — Los preéstamos son cargados a pérdidas cuando fos mismos se encuentran en
rango de imecuperables y/o manfienen una morosidad mayor a 360 dias. Esta deferminacion se toma
despues de considerar una serie de facfores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la
garantia es insuficienfe o no estd debidamente constituida; o se establsece gue se agotaron todos los
recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizadas.

Colateral v otros avales contra sus exposiciones crediticias

La Empresa mantiene colaterales scbre los préstamos ctorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en la Empresa. Las estimaciones del valor razenable estan basadas en el valor del colateral
segln sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se
encuentra en deterioro en forma individual.

Garantias para reducir e| riesge de crédite v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros se presentan
a continuacisn;

% de exposicién que esta sujeto a

requerimientos de garantias Tipo de garantia
Marzo Junio
2020 2019
Cartera de créditos 21% 21% Efectivo, propiedades vy ofras
= 15 =
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En adicién, la naturaleza de las operaciones de la Empresa es que el saldo de los préstamos por cobrar
cubra en su totalidad el saldo de los documentos por pagar a través de una operacion de intermediacion
financiera entre las partes.

La Empresa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por ubicacion geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito de |la cartera de prestamos a la fecha de los estados financieros es la
siguiente:

Marzo Junio
2020 2019
Concentracion por sector:
Construccion 7,100,965 79,333,110
Servicio 50,6865 023 22,875,219
Industria 45 034 300 28 507,125
Servicios Financieros 11,655,293 -
Otros 18,570,320 11,516 626
141,929,501 142 232,080
Concentracion geografica:
Panama 141,929,501 142,232,080

La concentracion geografica de préstamos esta basada en |a ubicacion del deudor v para los titulos valores
del emisor.

Al 31 de marze, la provision por pérdida crediticia esperada por clase de instruments financiers sa detalla 2
continuacion;

Marzo Junio
2020 2019
Cartera de crédito a costo amortizado 620,857 282 860

La exposicion de la Empresa ante el riesgo de credito por clase de activo financiero, la clasificacion interma y
el “Bucket” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera garantias u otros mejoramientos del crédito, se
proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefialado de manera especifica, para los activos
financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto. Para los compromisos de
préstamo y los contratos de garantia financiera, las cantidades en la tabla representan las cantidades
comprometidas o garantizadas, respectivamente.

=16-

ko ™



Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros

por el periodo el 31 de marzo de 2020

{En balboas)

Bucket Z, PCE

Bucket 3, PCE

Cartera de crédito a costo amontizado Marzo Bucket 1, 12 durante el tiempo  durante el tiempao
2020 meses PCE de vida de vida Total
Corporativo
CRC-1.00-2.00 140,474,333 140,474,333
CRC-200-3.00 - -
Walor en libros bruta 140,474,333 140,474 333
Provisidn por PCE {E07 817 (607 817}
Walor en libros 139,868,518 139,866,516
Bucket 2, PCE Bucket 3, PCE
Cartera de crédito a costo amortizado Junio Bucket 1, 12 durante el tiempe  durante el tiempo
2014 meses PCE de vida de vida Total
Corporativo
CRC-1.00-2.00 142, 232,080 142 232 080
CRC-2.00-3.00 - -
Walor en libros brute 142,232 080 142 232 080
Pravision por FCE (282 8960] (282,960)
Walor en libros 141,949,120 141,548,120

4.3 Riesgo de figuidez

La Empresa requiere tener suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con el
efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efective
para el cumplimiento de sus obligaciones,

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
Empresa mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcidn minima de los fondos gue deben ser
mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de compesicidn de facilidades interbancarias y de
financiamientos,

4.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el valor de un activo financiero de la Empresa se reduzca por causa de cambios en
las tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en los precios de las acciones o por
el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la Empresa.

Dentro del riesgo de mercado, la Empresa esta expuesta principalmente al rizssgo de tasa de interés.

. Rigsgo de tasa de inferés del flujo de efectivo y del valor razonable: El resgo de tasa de inferés del
flujo de efectivo y ef riesgo de tasa de interés de valor rezonable son los riesgos que fos flujos de
efectivo futuros v el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las lasas de
interés del mercado.
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La tabla a continuacion resume |la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financiercs de la Empresa, clasificados por el mas reciente entre la reexpresion
contractual o la fecha de vencimiento,

De Imeses a1
Marzo 2020 Hasta 1 mes ano Ded1as afos Masde5afos Total

Activos financieros:
Depadsito en banco - - - g i

Préstamos por cobrar - - 83,362,850 a8, 5965 652 141,829 602
Total de actives financieros “ = 83,362,850 58,566,652 141,825 502

Pasivos financieros:
Documentos por pagar - - 83,258,120 58,966,623 141,864,813
Total de pasivos financieros = - 83,288,180 58,566,623 141,864,813

Total de sensibilidad
a tasa de interés - - E4 850 28 £4,689

De 3 meses a1
Junio 2019 Hasta 1 mes ano De1ab anos Masde5afos Total

Activos financieros:

Depdsito en banco 1,530,245 - - - 1,530,349
Préstarmos por cobrar - - 107,222,856 35,002,224 142 232 080
Total de activos financieros 1.530,349 - 107 225 BES 35,002 224 143,762,420

Pasivos financieros:
Docurnentos por pagar - - 107 457,209 36,298 860 143,755,164
Taotal de pasivos financieros - - 107,457 208 36, 298 250 143,756,168

Total de =ensibilidad
a tasa de interés 1,530,349 - (227,353 (1,286 736 6,280

4.5 Riesgo operacional

El riesgo operativc se define como la posibilidad de incurrir en perdidas por deficiencias, fallas o
inadecuacicnes del recurse humane, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

k. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valer razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccidn comun entre las partes interesadas. en condiciones diferentes a una venta forzada o
liguidacién vy es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.
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Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado v en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financierc particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambic en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

5.1 Jerarguia del valor razonable

La MIIF 13 especifica la jerarguia de las técnicas de valuacidn basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacion del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de |a jerarquia.

. NMivel 1 - Precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos para actives o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicidn,

- Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénficos o similares en mercados que no
s0n activos,

. Mivel 3 - Los dafos de enfrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuandao se determinan las mediciones de valor razonable para los activos v pasivos que se requisren o
permiten gque se registren al valor razonable, la Empresa considera el mercado principal o el mejor mercado
en gque se podria realizar la transaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el activo o pasive. Cuando es posible, la Empresa utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para actives y pasivos idénticos,

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activas, la Empresa utiliza
informacion ohservable de mercados para activas v pasivos similares. Sin embargo, ciertos actives v pasivos
no son negociados activamente en mercados cbservables y la Empresa debe utilizar tecnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicion de valor razonable.

Otras teécnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparacionas con
instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros modelos de valuacion.
Los supuestos y datos de entrada utilizados en las tecnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres
de riesgo, margenes crediticios y ofras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de
dcclanes.
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A continuacion, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos no medidos al valor razonable;

Diciembre 2019 Nivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Total  Valoren libros

Activos financieros:

Préstamos - 155,181,823 - 155,151,823 141,308,645

Total de activos financieros - 155,181,823 - 155,181,923 141,308,645

Pasivos financieros:

Cocumentos por pagar - 141,650,814 - 141,650,814 141,064,812

Total de pasivos financieros - 141,650,814 - 141,650,814 141,864,813
Junio 2019 Mivel 1 Nivel 2 Wivel 3 Total  Valoren libros

Activos financieros;

Préstamos - 162,841,412 - 162,641,412 141,845 120

Total de actives financieros - 162 841,412 - 162 841,412 141,848 120

Pasivos financieros:

Documentos por pagar - 141,852,541 - 141,852,841 143,756,168

Total de pasivos financieros - 141,852 941 - 141,852 841 143,756,168

5.1.1 Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos v pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas importantes de la Empresa;

Préstamos por cobrar

El valor razonable estimado para los préstamos por cobrar representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de la carlera se descontaran a valor presente a una tasa de
B.743% {junioc 2019; 5.59%).

Documentos por pagar

El valor razonable estimado para los documentos por pagar representa el precio cotizado para instrumentos
idénticos para mercados que no son activos, los cuales estan en nivel 2,

6. Cambios en las politicas contables significativas

La Empresa ha adoptado inicialmente la NIIF 9 Instrumentos Financieros desde el 1 de julio de 2018. Varias
otras nuevas normas entraron en vigor a partir del 1 de julic de 2019, pero no tienen un efecto material sobre
los estados financieros de la Empresa.
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El efecto de la aplicacian inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

. Un incremento en |las pérdidas por deterioro reconocidas por activos financieros,

6.1 Deferioro de activos financieros

La NIF & reemplaza el modelo de pérdida incurrida en la NIC 39 con un modelo de pérdida de crédito
esperada (ECL por sus siglas en inglés). El nuevo modelo de deteriore se aplica a los activos financieros
medidos a coste amortizado, activos contractuales de deuda a WROUI, pero no a inversiones en
instrumentos de patrimonio. Las pérdidas crediticias se reconocen mas tempranc bajo la NIIF 8 que bajo la
MNIC 38,

Con excepcion de los activos financieros con incremento significativo de riesgo de crédito {los cuales son
considerados por separado), la PCE es requerido sean madidas mediante una provisidn por pérdida a una
cantidad igual &

. PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses postericres a la fecha de presentacion de estados financieros,
(referidas como Bucket 1), o

. FCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de créditc esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiente durante la vida esperada del active financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un activo financierao si
el riesgo de crédito en sse activo financiero se ha incrementado de manera importante desde el
recanccimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una cantidad
igual a las PCE de 12 meses.

La Empresa mide las PCE saobre una base individual, o sobre una base colectiva para los portafolios de
préstamos gue comparan similares caracteristicas de riesgo economico. La medicion de la provision por
pérdida se basa en el valor presente de los flujos de efectivo esperados del active, usando la {asa de interes
efectiva (TIE) original del activo, independients de si es medido sobre una base individual o una base
colectiva,

Todo ello requiere un juicio considerable, tanto en la modelizacion para la estimacion de las pérdidas
esperadas como en las previsiones, sobre como los factores economicos afectan a dichas pérdidas, que se
deben realizar sobre una base ponderada por su probabilidad.
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

{En balboas)

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transaccionss con partes relacionadas incluides en los estados financieros

continuacion;

Saldos con compafiias relacionadas

Activos:
Efectivo v equivalentes de efectivo

Préstamos por cobrar
Otros activos

Transacciones con companias relacionadas

Ingresos:
Ingresos por intereses

Gastos:
Gastos por intereses
Gastos por comisiones

58 resumen a

Marzo Junio
2020 2019
- 1,530,348
11,558,293 11,516,626
1,666 22,951
11,559,959 13,069 926
Marzo
2020 20198
546,247 520,918
9 987y 12,756
14 997 3,584

Los préstamos por cobrar & partes relacionadas al 31 de marzo de 2020 ascendieron a B/ 11,558,253 {30
junio 2019: B/ 11,516,626} con las siguientes condiciones: B/.5 063,194 a tasa de interes de 5.00% (30 junio
2019: B/.5,021,528 a tasa de interés de 5.00%) con vencimiento hasta el 2021 y B/.6,495 038 (30 junio 2019:
B/.6,495,098) a tasa de interés de ¥.25%, con vencimiento hasta el 2048, Al cierre del periodo la Emprasa

no mantiene financiamiento recibido de partes relacionadas.
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

(En balboas)

8. Préstamos por cobrar

Marzo Junio
2020 2019
Corporativo:
Construccian 7,100 985 79333110
Servicios Financieros 11,558,293 -
Senvicio 50,665,023 22875219
Industria 45,034,900 28 507,125
Otros 18,570,320 11,516,626
141,929,501 142,232,080
Menos:
Provisién para posibles préstamos incobrables (620,856) {282,960)
Total de préstamos 141,308,645 141,848 120

Las tasas de interes anual que devengan |os préstamos al 31 de marzo oscilaban entre 5.00% y 9% (junio
2019: entre 5.00% v 9.00%).
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el pericdo €l 31 de marzo de 2020

(En balboas)

9. Documentos por pagar

Lz Empresa fue autorizada, seglin Resolucidn No.161-14 del 4 de abril de 2014, por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, a ofrecer madiante oferta plblica notas rotativas por un valor neminal total
de B/ 200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran emitidas en
series en denominaciones de B/, 1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas de interés anual seran
determinades seqln las necesidades del emisor v la demanda del mercado.

Al 31 de marzo, los documentos por pagar se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento Marzo 2020 Junio 2019
Serie G 6.50% 14-Dec-22 22,800,000 22,800,000
Serie H 8.50% 20-Jan-21 10,500,000 10,500,000
Serie J 8.08% 27-Jul-21 6,000,000 6,000,000
Serie K 8.08% 27-Jul-21 1,000,000 1,000,000
Serie L 7.25% 30-Apr-98 5,000,000 5,000,000
Serie N 8.50% 30-Mar-23 20,027,832
Serie O 8.50% 30-Mar-23 16,680,117
Serie P 8.50% 30-Mar-23 9,819,824
Serie Q 7.25% 29-Jun-99 1,415,000 1,415,000
Serie R 9.00% 28-Jun-28 28 500,000 28,500,000
Serie 5 8.50% 30-Mar-23 - 4,767,797
Serie U 8.50% 30-Mar-23 = 1,332,371
Serie V 8.50% 30-Mar-23 - 9,000,000
Serie W 5.00% 31-May-21 5,000,000 5,000,000
Serie X 7.25% §-Sep-29 7,000,000
Serie Y §.43% 30-Sep-22 10,700,000 -
Serie Z 6.50% 7-0ct-20 19,125,000 -
Serie AB 6.50% 27-Jul-21 4,875,000 -
Serie AC 6.50% 25-Jul-22 2,708,333 -
Serie AD 6.89% 22-May-31 15,851,000 -

140,474,333 141,852,941

Intereses por pagar 1,390,480 1,803,228

Saldo neto 141,864,813 143,756,169
-24 -
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el periodo el 31 de marzo de 2020

(En balboas)

Cada serie estara relacionada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte de la empresa acreedora a
favor de un deudor, de los cuales el emisor participara de manera parcial o total. Los derechos y garantias
derivados de dicho crédito subyacente, en proporcion a la participacion del emisar, seran cedidos de manera
suspensiva e irrevocakle por el emisor en proporcion a su participacian en el crédito subyacents a favor de
un fideicomiso de garantia y administracian, pero condicionadas dichas cesiones, a que se produzca un
evento de credito del crédito subyacente, tal como esta descritc en el fideicomiso y la serie de notas
respectivas.

Las notas de la Serie G, pagaderos trimestralmente los dias 14 de marzo, 14 de junio, 14 de septiembre y 14
de diciembre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada,

Las notas de la Serie H, pagaderos trimestralmente los dias 30 de marzo. 30 de junio, 30 septiembre v 31 de
diciembre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

Las notas de |las Series J y K, pagaderos trimastralmente los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

Las notas de las Series L v Q, pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio v 30
de cotubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencién anticipada.

Las notas de las Series O, N, P, S, U y V pagaderos trimestralmente los dias 25 de marzo, 25 de junio, 25 de
septiembre y 25 de diciembre de cada afio hasta su fecha de vencimienio o hasta su fecha de redencion
anticipada,

La nota de la Serie R, pagaderos semestralmente los dias 30 de junio y 30 de diciembre de cada afio hasta
su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencidn anticipada.

Las notas de la Serie W, pagaderos mensualmente los dias uno (1) de cada mes del afio hasta su fecha de
vencimignto o hasta su fecha de rendicién anticipada.

La nota de |2 Serie X, pagaderos mensualimente los dias cince (5) de cada mes del afic hasta su fecha de
vencimiento o hasta su fecha de rendicion anticipada.

La nota de la Serie Y, pagaderos trimestralmeante los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada,

La nota de |a Serie Z, pagaderos trimestralments los dias 25 de febrero, 25 de maye, 25 de agosto v 25 de
noviembre de cada afic hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencién anticipada.

La nota de la Serie AB, pagaderos trimestralmentes los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 de julic y 25 de
octubre de cada afo hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

La nota de la Serie AC, pagaderos trimestralmente los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 de julio y 25 de
octubre de cada afio hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencion anticipada.

La nota de la Serie AD, pagaderos trimestralmente los dias 25 de enero, 25 de abril, 25 de julio v 25 de
octubre de cada afo hasta su fecha de vencimiento o hasta su facha de redencién anticipada.
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Prival Finance, S.A.

Motas a los estados financieros
por el pericdo el 31 de marzo de 2020

(En balboas)

10. Acciones comunes

El capital en acciones lo comprenden 100,000 accicnes comunes autorizadas, emitidas en circulacion sin
valor nominal, Madiante escritura publica del 12 de septiembre de 2016 se autorizé el aumento del capital
social a 100,000 acciones sin valor nominal emitidas nominativamente.

11. Gasto de impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimas afios. inclusive el afio terminado el 30
de junio de 2019, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. Tambi&n estén exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados scbre depdsitos a plazo en bancos |ocales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa
de Valores de Panama.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el
Articulo 898 del Cadigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millan
guinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25%
sobre la gue resulte mayor entre: {1} la renta neta gravable calculada por el metodo tradicional establecido en
el Tiulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o {2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravahles el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Lz Empresa no ha reconocido gasto por impuesto sobre la renta ya que madiante |a Resolucién No. 201-0672
del 12 de marzo de 2019 la Direccion General de Ingresos (DGI) se admite la solicitud de no aplicacion del
calculo alierno del impuesto sobre |2 renta del (CAIR).

12. Aprobacién de los estados financieros
Los estados financiercs de Prival Finance, S.A, por el periedo terminade el 31 de marze de 2020, fueron

autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Administracién para su emisién el 10 de mayo de
2020,

® ok ok ok kR
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FIDEICOMISO MNo. 33

Prival Finance, 5.A.
CERTIFICACION TRIMESTRAL
(Al cierre del 31 de marzo de 2020)

PRIVAL TRUST, 5.A. sociedad panameifia, inscrita a Ficha 726731, Documento 1923782, debidamente
autorizada para ejercer el negocio de Fideicomiso en o desde la Republica de Panama, con Licencia
Fiduciaria nimero 01-2011 de 18 de Febrero de 2011, otorgada por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama, en cumplimiento de sus obligaciones como Fiduciario del Fideicomise constituido
el 7 de mayo de 2014 con Prival Finance, S.A., coma Fideicomitente Emisar, con el objeto de establecer
un patrimeonio para garantizar a los Tenedores Registrados de las Notas del Programa Rotativo de MNotas
Estructuradas de Prival Finance, 5.A., auterizada por la SUPERINTENDENCIA DEL MERCADC DE VALORES
DE PANAMA, mediante la Resolucién SMV No.161-14 de 4 de abril de 2014 hasta por la suma de
Us5200,000,000.00, en su calidad de Beneficiarios, el pago de las sumas que en concepto de capital,
intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un future adeudar El
Fideicomitente Emisor, segin los términos y condiciones establecidos en las Notas del Programa certifica
gue:

A la fecha de esta certificacidn se encontraban constituidas los siguientes bienes fideicomitidos para
respaldar las sumas adeudadas a los Tenedores Registrados de las Notas de las Series G, H, J, K, L, N, O, P,
Q, R, 5 WA W X Y Z, AA, AB v AC del Programa Rotative de Motas Estructuradas, para dar
cumplimiento a los términos establecidos en las Notas y en el Contrato de Fideicomiso:

1. Los derechos derivados de las Contratos de Cesidn de Participacidn gue se han anexada y que se
iran anexando de tiempo en tiempo al fideicomiso formando parte integral del mismo.

2. De darse la condicidon suspensiva contenida en algunos de los Contratos de Cesidn de
Participacion, seran parte de los Bienes Fideicomitidos, el correspondiente Crédito Subvacente y
sus garantias, en proporcion a la participacion del Fideicomitente Emisor en el Crédito
Subyacente correspondiente, asi como todos los derechos que se deriven de los mismos.

3. Cualesquiera otros hienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso o gue se reciban
de la ejecucion de los gravdmenes (netos de los gastos y costas de ejecucidn).
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I. Concentracién de los Bienes Fideicomitidos al cierre de la presente certificacidn:

De la suma de US50.00 que representa el monto total del Patrimonio Fideicomitido que garantiza del
Programa Rotativo de Notas Estructuradas al cierre de la presente certificacion, les confirmamos las
siguientes concentraciones en las mismos:

1. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
1 de diciembre de 2015 entre Prival Finance, 5.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Compafiia Hotelera de Albrook
Mall, 5.A. por la suma de US$28,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa por la suma de
S522,800,000.00 para garantizar la Serie G de |as Notas del Programa.

2. Contrato de Cesién Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
7 de marzo de 2016 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Estacionamientos Unidas, 5.A. por
la suma de US510,500,000.00 del cual Prival Finance, S.A. participa por la suma de
Us5510,500,000.00 para garantizar la serie H de las Notas del Programa.

3. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacentes v Garantias celebrado el
28 de julio de 2016 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo atargado por Prival Bank, 5.4, a Sixten Properties, Inc. por la suma
de U5520,500,000.00 con la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por la suma de
US$24,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa por la suma de UUS$6,000,000.00 para
garantizar la Serie | de las Notas del Programa.

4. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacién en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
21 de diciembre de 2016 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivaments todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.4, a Sixten Properties, Inc. por la suma
de US520,500,000.00 con |la posibilidad de ser aumentada dicha suma hasta por la suma de
US524,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa por la suma de US51,000,000.00 para
garantizar la Serie K de las Notas del Programa.

5. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
& de abril de 2017 entre Prival Finance, 5.A. vy Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival Finance,
5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su participacién en un
Préstama otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupo Prival, 5.A. por la suma de US$5,000,000.00, del
cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de US55,000,000.00 para garantizar la Serie L
de las Motas del Programa.
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6. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacentes y Garantias celebrado el
16 de marzo de 2018 entre Prival Finance, 5.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compahfia Insular Americana, 5.A.
por la suma de US530,000,000.00 del cual Prival Finance, 5.4 participa hasta por la suma de
LJS525,952,000.00 para garantizar la Serie M de las Motas del Programa.

7. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacién en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
16 de marzo de 2018 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compafia Insular Americana, 5.A.
por la suma de US525,000,000.00 del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por |a suma de
1U5525,000,000.00 para garantizar la Serie O de las Motas del Programa.

8. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente v Garantias celebrado el
12 de junio de 2018 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compafia Insular Americana, 5.A.
por la suma de LS$32,421,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de
1JS512,723,000.00 para garantizar la Serie P de las Motas del Programa.

8. Contrato de Cesidon Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente v Garantias celebrado el
19 de junio de 2018 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S5.A. cedié suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupo Prival, S.A. por la suma de
USS$2,000,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta por la suma de US$2,000,000.00
para garantizar la Serie Q de las Notas del Programa.

10. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celehrado el
22 de junio de 2018 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, S5.A. cedid suspensivamente todos los derechas v garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otargado por Prival Bank, S A. a Recursos Edlicos, 5.A. por la suma
de US528,500,000.00, del cual Prival Finance, S5.A. participa hasta por la suma de
U5528,500,000.00 para garantizar la Serie R de |las Notas del Programa.

11. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
18 de septiembre de 2018 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A, por media del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Compafia Insular Americana, 5.A.
par la suma de USS 32,421,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta por la suma de
USS5,475,000.00 para garantizar |a Serie S de |as Notas del Programa.

9



prival

trust
e T T

12. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente v Garantias celebrado el
11 de febrero de 2019 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su

participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Compafiia Insular Americana, 5.A,
por la suma de USS 32,421,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por |a suma de
L551,530,000.00 para garantizar |a Serie U de las Notas del Programa.

13, Contrato de Cesion Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente v Garantias celebrado &l
11 de abril de 2019 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, S.A. por medie del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Compafiia Insular Americana, 5.A.
por la suma de USS 32,421,000.00, del cual Prival Finance, $.A. participa hasta por la suma de
L559,000,000.00 para garantizar |a Serie V de las Notas del Programa.

14, Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente v Garantias celebradao el
24 de mayo de 2019 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedido suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Grupo Prival, 5.A. por la suma de
USS 5,000,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta por |a suma de USS 5,000,000.00
para garantizar la Serie W de las Motas del Programa.

15. Contrato de Cesion Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado &l
28 de agosto de 2019 entre Prival Finance, 5.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Quijano & Associates (BW1) Limited en calidad de
fiduciario de Prival Bond Fund Trust con Prival Real Estate Fund, S.A. por la suma de
U557,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma de US57,000,000.00
para garantizar la Serie X de las Motas del Programa.

16. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacion en Créditas Subyacente y Garantias celebrado el
23 de septiembre de 2019 entre Prival Finance, S.A. ¥ Prival Trust, 5.A. por meadio del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgada por Prival Bank, S.A. a GMG Halding, 5.4, por la suma de
Us510,700,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la surma de US%10,700,000.00
para garantizar la Serie Y de las Notas del Programa.

17. Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
2 de octubre de 2019 entre Prival Finance, 5.4, y Prival Trust, S.A. por medio del cual Prival
Finance, S.A. cadié suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacion en un Préstamo otorgado por Prival Bank, 5.A. a Universidad Latina de Panama,
5.A. por la suma de USS50,000,000.00, del cual Prival Finance, 5.A. participa hasta por la suma
de US$19,125,000.00 para garantizar la Serie Z de las Notas del Programa.
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Contrato de Cesion Suspensiva de Participacion en Créditos Subyacente y Garantias celebrado el
17 de octubre de 2019 entre Prival Finance, S.A. v Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. a Sixten Properties, Inc. por la sumna
de US524,000,000.00, del cual Prival Finance, S.A. participa hasta por la suma de
US56,000,000.00 para garantizar la Serie AA de las Notas del Programa.

Contrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebrado e
17 de octubre de 2019 entre Prival Finance, 5.A. y Prival Trust, 5.A. por medio del cual Prival
Finance, 5.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otorgado por Prival Bank, S.A. con otro bancos en calidad de
Acreedores, a GMG Haolding, 5.A. por la suma de US525,150,000.00, del cual Prival Finance, 5.A.
participa hasta por la suma de U556,500,000.00 para garantizar la Serie AB de las Notas del
Programa.

Cantrato de Cesidn Suspensiva de Participacidn en Créditos Subyacente y Garantias celebradao el
17 de octubre de 2019 entre Prival Finance, S.A. y Prival Trust, 5.A. por medic del cual Prival
Finance, S.A. cedid suspensivamente todos los derechos y garantias derivados de su
participacidn en un Préstamo otargado par Prival Bank, S A.con otros bancos en calidad de
Acreedores, a GMG Holding, 5.A. por la suma de US%25,150,000.00, del cual Prival Finance, 5.A.
participa hasta por la suma de U5%3,250,000.00 para garantizar la Serie AC de las Motas del
Programa.

Il. Vencimiento de los Bienes Fideicomitidos a la fecha de cierre de la presente certificacion:

Sin Fecha de Vencimiento

Mo Aplica,
@ Can Fecha de Vencimiento
Cesidn Suspensiva de los Contratos de Cesion de Participacion que a la fecha de la presente
certificacidn mantienen las siguientes fechas de vencimiento;
Fecha de Fecha de
Emisor Serie Credito Subyacente Monto Original Emisidn Yencimiento Duracidn
Prival Finance, 5.A. G £22,800,000.00 14 de
Compafiia Hotelera de diclermbre de | 14 de diclembre de
Albroak Mall, 5.4 2015 2022 7 afios
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Estacionamientos 510,500,000.00 16 de marzo
Lnidos, 5.4, de 2016 20 de enero de 2021 5 afios
56,000,000.00 0% de agosto
Sixten Proparties, Inc, : de 2016 27 de julio de 2021 S afios
41,000,000.00 30 da
diciembre da
Sixten Properties, Inc. 2016 27 de julio de 2021 Safios
Grupao Prival, 5.4. $5,000,000.00 25 de ahril
[perpetua) de 2017 30 de abril de 2095 22 afios
Cormpafia Insular £25,952,000.00 28 de marzo 30 de marzo de
Americana, 5.4. de 2018 2023 5 afios
Compafia Insular 521,627,000.00 28 de marzo 30 da mario de
Americana, 5.4, de 2018 2023 & afios
512,723,000.00
Campafila Insular 20 de junio 30 de marzo de
Americana, 5.4, de 2013 2023 5 afios
52,000,000.00 29 de junin
Grupa Prival, 5.4, de 2018 28 de junio de 2099 81 afias
£28,500,000.00 | 29 dejunia
Fecursas Ealicos, 5.4, de 2018 29 de junio de 2028 10 afios
55,475,000.00 28 de
Compafiia Insular saptiembre 30 de marzo de 4 afios, 6 mesesy 2
Americana, 5.4, 2018 2023 dias

Compaidia Insular
Americana, 5.0.

532,421,000.00

22 da fehrero
de 2014

30 de marzo de
2023

4 zfios, 1 mesy 10
dias
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W Compania Insular 30 de abril 30 de marzo de
Americana, 5.4, 559.000,000.00 de 2019 2023 4 afios y 11 meses
W 31 da mayo
Grupo Prival, 5.4. 55,000,000.00 de 2019 31 de mayo de 2021 2 zfios
X 57,000,000.00 5de
Frival Real Estate Fund,5. septiembre | 5 de septiembre de
A de 2019 2029 10 afios
i 510,700,000.00 30 de
saptiembre | 30 de septiembre da
GMG Holding, 5.4, de 2019 2022 35 meses
Z Universidad Latina de 519,125,000.00 7 da actubre 7 de octubre de
Panama, 5.A. de 2019 2020 12 meses
AR 56,000,000.00 25 de 27 de julio de 2021 1afo, 9mesesy 2
octubre de dias
Sintan Properties, Inc. 2019
AB %6,500,000.00 25 de 27 de junio de 2021 1 afio, 8 mesesy 2
octubre de dias
GMG Holding, 5.4, 2019
AC £3,250,000.00 25 de 25 da julio 2022 2 afos y 8 meses
octubre de
GMG Holding, 5.A. 2019

I, Condiciones de cohertura de garantias establecidas en el Prospecto Informativo a la fecha de la

presente certificacidn:

El prospecto informativo no establece coberturas de garantias.
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IV. Cobertura histdrica de los Gltimos tres trimestres a la fecha de la presente certificacidn segin el
Prospecto Informativo;

El prospecto informativo no establece coberturas de garantias.

V. Condiciones de cobertura de garantias que resulta de dividir el patrimonio del Fideicomiso entre el
monto en circulacion a la fecha de la presente certificacidn:

A |la fecha de esta certificacidn, la relacion gue resulta de dividir el patrimanic de cada Serie entre el
saldo insoluto de cada Serie es la siguiente:

1. El patrimonio de la Serie G {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G (US5$22,800,000.00) es
iguala 0.

2. El patrimonio de la Serie H {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie H (US510,500,000.00) es
iguala 0.

3. El patrimonio de la Serie J [0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie J {(USS$6,000,000.00) es igual a
0.

4. El patrimonio de la Serie K [0.00) entre el Saldo Insoluta de la Serie K (US51,000,000.00) es igual
al.

5. El patrimonio de la Serie L {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie L (U$55,000,000.00) es igual
al.

6. El patrimonio de la Serie N (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie N (U5520,027,832.05) es

igual a 0.
7. El patrimonio de la Serie O (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie O (US516,690,117.29) es
igual a0,

8. El patrimonio de la Serie P {0.00) entre el Saldo Insaluto de la Serie P (U559,819,823.94) es igual

ad.

9. El patrimonio de |a Serie Q {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Q (U5%$1,415,000.00) es igual
adl

10. El patrimonio de la Serie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R {US528 500,000.00) es
iguala 0.

11. El patrimanio de la Serie 5 (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie S (USS4,767,796.79) es igual
al

12. El patrimanio de la Serie U {0.00] entre el 5aldo Insoluto de la Serie U (US51,332,370.61) es5 igual
al.

13. El patrimonio de la Serie V {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie W {US59,000,000.00) es igual
al.

14. El patrimonio de |a Serie W (0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie W (US55,000,000.00) es
igual a 0.
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El patrimonio de la Serie X {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie X (U557,000,000.00) es igual
al.

El patrimanio de la Serie ¥ {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Y (US$10,700,000.00) es igual
al.

El patrimanio de la Serie Z (0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie Z (US519,125,000.00) es igual
al.

El patrimonio de la Serie AA {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AA (US56,000,000.00) es
iguala 0.

El patrimaonio de la Serie AB [0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AB (U556,500,000.00) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie AC (0.00) entre el 5aldo Insoluto de la Serie AC (U553,250,000.00) es
iguala 0.

VI. Cobertura histérica de los dltimos tres trimestres que resulta de dividir el patrimonio del
Fideicomiso entre el monto en circulacidn a la fecha de la presente certificacidn:

Junio 20158

A la fecha de esta certificacion, la relacidn gue resulta de dividir el patrimanio de cada Serie entre el
saldo insoluto de cada Serie fue |a siguiente:

1,

El patrimaonio de la Serie G {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie G (US522,800,000.00) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie H {0.00] entre el Saldo Insoluto de la Serie H {US510,500,000.00) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie | {0.00} entre el Salda Insoluto de la Serie J (US$6,000,000.00) es igual a
a.

El patrimaonio de la Serie K {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie K (U551,000,000.00) es igual
al.

El patrimonio de la Serie L (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie L (U555,000,000.00) es igual
al.

El patrimonio de la Serie M {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie M (US55,000,000.00) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie N (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie N (U5522,998,543.18) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie O (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie O {U5519,165,748.06) es
igual a 0.

El patrimonio de la Serie P (0.00) entre el Saldo Insaluta de la Serie P (U5511,276,329.99) es
igual a 0.
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10. El patrimanio de la Serie Q (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie Q {US51,415,000.00) es igual
al.

11. El patrimonio de la Serie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R {U5523,154,000.00) es
igual a 0,

12. El patrimanio de la Serie S (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie S (US45,475,000.00) es igual
ad,

13. El patrimonio de |a Serie T (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie T (US512,000,000.00) es igual
af.

14. El patrimaonic de la Serie U (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie U (US51,530,000.00) es igual
al.

& Septiembre 2019

A la fecha de esta certificacidn, la relacion que resulta de dividir el patrimonio de cada Serie entre el
saldo insoluto de cada Serie fue |a siguiente:

1. El patrimonio de la Serie G {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie G {US522,800,000.00) es

iguala .

2. El patrimonio de la Serie H (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie H {U5510,500,000.00} es
igual a 0,

3. El patrimonio de |a Serie ] {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie ) (USS$6,000,000.00) es igual a
Q.

4. El patrimonia de la Serie K {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie K {LUS51,000,000.00) es igual
a0,

5. El patrimonico de la Serie L (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie L {U555,000,000.00) es igual
a 0.

6. El patrimonio de |a Serie N {0.00] entre el Saldo Insoluto de |a Serie N {US$20,027,832.05) es
iguala .

7. El patrimonio de la Serie O [0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie O {US516,690,117.29) es
igual a0,

8. El patrimonic de la Serie P {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie P (U559,819,823.94) es igual
a 0.

9. El patrimonio de |a Serie Q (0.00) entre el Saldo Inseluto de la Serie Q (US51,415,000.00) es igual
ad.

10. El patrimaonio de la Serie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R (U5528,500,000.00) es
igual a 0.

11. El patrimonio de la Serie S {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie § (US54,767,796.79) es igual
al
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12. El patrimanio de la Serie U (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie U {US51,332,370.61) es igual
al.

13. El patrimonio de la Serie V {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie V (U559,000,000.00} es igual
an.

14. El patrimonio de la Serie W {0.00) entre el Salda Insoluta de la Serie W (U555,000,000.00) es
igual a 0.

15. El patrimanio de la Serie ¥ {0.00} entre el Salda Insoluto de |a Serie X (US57,000,000.00) es igual
af.

16. El patrimanio de la Serie ¥ (0.00) entre el Saldo Insaluto de |a Serie Y (US59,965,000.00) es igual
af.

¢ Diciembre 2019

A la fecha de esta certificacion, la relacidn que resulta de dividir el patrimonio de cada Serie entre &l
saldo insoluto de cada Serie fue |a siguiente:

1. El patrimonio de la Serie G {0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie G (U5522,800,000.00) es
igual a 0.

2. El patrimonio de la Serie H {0.00] entre el Saldo Insoluto de la Serie H {US510,500,000.00) es
igual a 0.

3. El patrimonio de la Serie ] {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie J {US56,000,000.00) es igual a
.

4. El patrimonio de la Serie K {0.00} entre el Saldo Insoluto de |a Serie K (U551,000,000.00) es igual
af.

5. El patrimanio de la Serie L (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie L (US55,000,000.00) es igual
an.

6. El patrimonio de la Serie N (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie N (US520,027,832.05) es

igual a 0.
7. El patrimonio de la Serie O (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie O (US516,690,117.29) es
igual a 0.

8. El patrimonio de la Serie P (0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie P (US59,819,823.94) es igual
al.

9. El patrimonio de la Serie Q [0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie O (US51,415,000.00) es igual
al

10. El patrimonio de la Serie R {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie R (U$528,500,000.00) es

igual a 0. /{t\}\
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11. El patrimonio de |a Serie 5§ (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie S {US54,767,796.79) es igual

a .

12. El patrimonio de |a Serie U (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie U (U551,332,370.61) es igual
al.

13. El patrimonio de |a Serie V {0.00) entre el Saldo Insoluta de |a Serie W {US59,000,000.00) es igual
al.

14. El patrimonio de la Serie W (0.00} entre el Saldo Insoluto de la Serie W (U555,000,000.00} es
igual a 0.

15. El patrimonio de la Serie X (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie X (US$7,000,000.00) es igual
al.

16. El patrimonio de la Serie ¥ {0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Y (US$10,700,000.00) es igual
al.

17. El patrimonio de la Serie Z (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie Z {US519,125,000.00) es igual
al.

18. El patrimonio de la Serie AA (0.00) entre el Saldo Insoluto de |a Serie AA (US56,000,000.00) es
igual a 0.

19. El patrimonio de la Serie AB (0.00) entre el Saldo Insoluta de la Serie AB (U556,500,000.00) es
igual a 0.

20. El patrimonio de la Serie AC (0.00) entre el Saldo Insoluto de la Serie AC {US53,250,000.00) s
igual a 0.

En fe de lo cual se firma la presente certificacién, hoy 31 de marzo de 2020,

Ingrid R.

WP Legal y kideicomisos

Abagada de Fideicomisos



